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本报告由深圳市恒泰华盛资产管理有限公司（以下简称“恒泰华盛”）编制。该报告内容属于非

公开信息，收件人仅限于盛世 65 号私募基金的投资者，凡收到本报告者必须对报告内容保密，

不得对外转发，不得用于非法用途，否则将承担法律责任。

本报告介绍了盛大游戏股权投资项目在报告截止日的相关信息，该信息可能会有所变动。恒泰华

盛已采取所有合理的行动以确保报告在重大方面的真实性和准确性。报告中其他部分信息均来源

于上市公司、被投资公司及/或其委托的中介机构，恒泰华盛不对其准确性和完整性做任何担保。

本报告仅供参考，恒泰华盛不对投资者因依据该部分内容及相关信息进行投资决策所造成的损失

承担任何责任。
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一、公司简介

盛大游戏成立于 1999 年 11 月，是全球领先的网络游戏开发商、运营商和发

行商，于 2009 年 9 月在美国纳斯达克上市，并于 2015 年 11 月以 130 亿人民币

估值完成私有化退市。2016 年公司提出了以“精品研发、全球发行、IP 管理、

泛娱乐”为四大驱动战略。依托于经验丰富和技术领先的研发团队，“研发致胜”

的战略，丰富的运营经验以及中国网络游戏行业龙头企业的品牌地位，公司实现

了主营游戏业务持续稳健增长。

作为中国游戏产业龙头公司之一，盛大游戏先后推出《热血传奇》《传奇世

界》《龙之谷》《永恒之塔》等 70 多款网络游戏，承载超过 18 亿注册用户，致力

于打造一个全球化的互动娱乐平台。公司 2015 年 8 月推出的《热血传*手机版》

给公司带来了巨大业绩增长；《热血传*手机版》上线后常月稳居畅销榜三甲行列，

单日最高流水达到 4600 万元，月流水最高突破 7 亿。2017 年，SDG 将以《传*

世界手游》、《龙*谷手游》两款超级 IP 大作为排头兵，加上后续的《传*世界 3D》、

《热血传*H5》等 9款自研产品，公司全覆盖、强 IP、高品质的手游产品矩阵有

望成型，盛大游戏将迎来超级 IP 手游时代

二、行业概况

随着网络速度提速、硬件设施换代以及人们生活水平的提高，中国网络游戏

行业在2013-2017年里高速发展。从增速上来看，2011-2015年复合增长率27.78%，

虽然增速逐渐放缓，但市场实际销售收入从 2011 年人民币 538.6 亿元增长到

2016 年人民币 1,789.2 亿元。根据艾瑞行业研究报告数据，2017 年中国游戏市

场实际销售收入达到 2,167.9 亿元，同比增长 21.2%。
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移动游戏的便携性完美的利用了用户的碎片化时间，大量游戏公司投入到移

动游戏的研发队伍。2016 年，中国移动游戏市场已超过 PC 端游戏市场，成为中

国第一大游戏市场平台。预计未来移动游戏将继续超过 PC 端游戏市场份额，在

2018 年达到总体市场 70.0%左右。

国内游戏流量贵，均在争夺有限的资源。流量一直是游戏生存发展的关键。

近两年在“渠道为王”向“买量推广”的过渡进程中，随之出现流量质量参差不

齐、目标用户无法精准触达、多平台账号投放效率低等问题。而大批量游戏厂商

入局到买量市场，使本身较为匮乏的优质流量竞争更为激烈。“买量难”，变得

日益突出。在流量如金的今天，抢占玩家将是游戏产品成功的绝对前提。目前部
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分游戏商的用户成本高达数百元，而善于获取流量的公司用户成本能控制在数十

元。

社交流量占比提高。在人口红利消失后，手游社交化的加深是其继续增长的

一个重要因素。腾讯成为全球第一手游发行商的过程，就是社交与游戏结合的过

程。目前手游市场处于“增量”发展阶段，拥有社交入口导流能力的公司将为游

戏公司提供巨大支持。

三、基金产品概况

私募基金名称 盛世65号私募基金

产品类型 契约型基金

成立时间 2017年11月23日

基金托管人 招商银行股份有限公司

基金管理人 深圳市恒泰华盛资产管理有限公司

基金规模 5,980.00万元

产品结构 无分级

产品期限 本基金存续期限为5年。

产品费用 管理费：2%/年（一次性预收3年）；

托管费：0.1%/年（一次性预收3年）；

外包服务费：0.01%/年（一次性预收3年）；

认购费：2%

收益率P 业绩报酬

1 0<P<6% 不提取业绩报酬；

2 6%≤P<50% 基金管理人提取委托人整体收益的20%作为业绩报酬；

3 P≥50% 基金管理人提取委托人整体收益的25%作为业绩报酬。
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四、持有投资汇总

五、恒泰华盛跟进信息

腾讯战略入股：

2018 年 2 月，盛大游戏宣布与腾讯达成战略合作，腾讯将以 30 亿元人民币

战略入股盛大游戏，双方将在现有业务上强化深度合作。目前，盛大游戏在国内

的运营实体公司——盛跃网络科技（上海）有限公司已经完成了股权变更。

在人口红利消失后，手游社交化的加深是其继续增长的一个重要因素。腾讯

成为全球第一手游发行商的过程，就是社交与游戏结合的过程。目前手游市场处

于“增量”发展阶段，腾讯的社交入口导流将提供巨大支持。因此腾讯的入股将

给公司带来巨大的流量支持。

腾讯此次入股盛大游戏，可以借优质 IP 弥补自身研发不足，壮大游戏业务

版块，而盛大游戏也可借此强化拓展发行渠道，在竞争激烈的游戏市场上获得新

的发展机会。这次入股将让双方获得双赢的局面。

序号 公司简称 投资日期 初始投资成本 投资占股比例

1 盛大游戏 2017.12.12 5,500.00万元 0.24%
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六、投资路径

工商变更进度：目前绍兴上虞 LP 正在变更中，具体时间以实际工商变更为

准。

（注：后续执行事务合伙人可能发生变更，以实际工商变更为准。）


