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本报告由深圳市恒泰华盛资产管理有限公司（以下简称“恒泰华盛”）编制。该报告

内容属于非公开信息，收件人仅限于盛世 33 号私募基金的投资者，凡收到本报告者必须对

报告内容保密，不得对外转发，不得用于非法用途，否则将承担法律责任。

本报告介绍了旷达科技在报告截止日的相关信息，该信息可能会有所变动。恒泰华盛

已采取所有合理的行动以确保报告在重大方面的真实性和准确性。报告中部分信息均来源

于上市公司、被投资公司及/或其委托的中介机构，恒泰华盛不对其准确性和完整性做任何

担保。本报告仅供参考，恒泰华盛不对投资者因依据该部分内容及相关信息进行投资决策

所造成的损失承担任何责任。
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一、产品概况

盛世 33 号私募基金（简称“盛世 33 号”或“本产品”）由深圳市恒泰华

盛资产管理有限公司成立并担任管理人。产品主要投向中国境内旷达科技

（002516）非公开发行股票，以实现资本增值。

产品简称 盛世 33 号

成立日期 2016 年 8 月 31 日

产品规模 人民币 6950 万

产品期限 2 年

产品管理人 深圳市恒泰华盛资产管理有限公司

产品托管人 招商证券股份有限公司

产品费用 托管费：0.1%/年；外包服务费：0.1%/年；

认购费：1%；管理费：本层不收取

业绩报酬 本层不收取

下一层收取业绩报酬情况如下：

收益率 P 业绩报酬

1 P≤6% 不提取业绩报酬；

2 6%<P≤50% 基金管理人提取委托人整体收益的 20%作为业绩报酬；

3 R＞50% 基金管理人提取委托人整体收益的 25%作为业绩报酬。
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本产品通过华能信托-深诚 3 号集合资金信托投向资管计划进行报价,最

终投向旷达科技单项定增。

二、持有投资汇总

单位：人民币（万元）

序号 投资组合 中标日期

定增价

（除权分红后）

（元/股）

初始股份

（万股）

市价

（元）

持有市值

（万元）

1 旷达科技 2016-11-10 6.52 1,058.2844 3.27 3,460.58

备注：初始股份、持有市值为通道的总额，上述市价来源 2018.9.28 收盘价

本数据来源于：

注：上述投资收益率未扣除业绩报酬以及税费等相关费用。

三、投资项目分析

旷达科技

1. 公司简介

公司主营业务为汽车饰件的生产销售及光伏电站的投资运营。公司汽车饰

件业务的生产涵盖纤维拉丝、织造染色、后整理、复合、裁剪、座套等完整产

业链，生产规模及市场占有率多年来稳居国内行业第一。为更好满足汽车内饰
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行业下游市场客户需求，公司投资新建了生态合成革生产线。今年上半年，公

司已完成相关设备的安装调试、并实现试生产，其有望成为公司饰件业务的新

增长点。

公司光伏电站通过前期电站开发、建设招标，进入运营阶段，通过将太阳

能转化电能、输送并入地方电网，实现电力销售。由旷达新能源下属各项目公

司负责单个电站的日常运行、维护和检修，旷达新能源则通过运营监控平台对

各光伏电站进行实时状态监测。在光伏电站运营业务上，公司后续将继续优化

电站资产，回笼资金以拓展其他新业务。

2. 经营状况

公司 2018 年前三季度实现营业收入 13.11 亿元，同比下降 23.98%；实现

归属于上市公司股东的净利润 2.22 亿元、同比下降 22.87%。毛利率为

31.67%，净利率为 16.77%。公司预计 2018 年归属于上市公司股东的净利润

在 2.31-3.46 亿元之间。

业绩变化原因：1）饰件业务板块：根据中汽协数据统计，2018 年 1-9 月，

汽车产销量分别为 2,049.13 万辆和 2,049.06 万辆，同比增长 0.87%和 1.49%；

其中，乘用车产销量分别同比增长 0.1%和 0.6%。汽车产销增速比上年同期明

显回落，行业需求低迷。受此影响，公司营业收入同比下降。2）新能源业务板

块：因公司于 2017 年 4 季度出售部分光伏电站，公司 2018 年光伏发电收入

同比大幅减少；同时，公司 2017 年四季度因出售电站形成一次性处置收益，

预计 2018 年四季度同比利润相应减少。
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公司于 2018 年 6 月 19 日召开第四届董事会第九次会议，审议通过了《关

于回购公司股份预案的议案》，并在 2018 年 7 月 6 日召开的公司 2018 年第

一次临时股东大会审议通过。公司决定使用自有资金以集中竞价交易的方式回

购公司股份进行注销，回购期限为股东大会审议通过之日起 12 个月内。2018

年 7 月 20 日，公司首次实施了股份回购。截至 2018 年三季度末，公司累计回

购公司股份 10,012,770 股，占公司总股本的 0.67%。

根据公司实际控制人及董事长沈介良先生于 2018 年 7 月 17 日提交的《关

于 2018 年半年度利润分配预案的提议及承诺》，公司于 2018 年 8 月 28 日召

开第四届董事会第十次会议审议通过了《关于 2018 年半年度利润分配方案的

议案》，以公司实施分配方案时股权登记日扣除回购专户上已回购股份后的总

股本为基数,向全体股东每 10 股派发现金红利 2.00 元（含税）。并经公司

2018 年第二次临时股东大会审议通过。2018 年 9 月 26 日本次权益分派实施

完毕。

3. 财务指标

单位：百万元 2015-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2018-09-30

营业总收入 1,860.46 2,301.66 2,317.17 1,310.96

同比(%) 6.69 23.71 0.67 -23.98

归属母公司股东的净利润 251.30 301.29 384.75 221.95

同比(%) 49.13 19.89 27.70 -22.87

资产总计 6,545.64 6,982.38 4,923.98 4,342.25

同比(%) 89.72 6.67 -29.48 -32.88

归属母公司股东的权益 2,126.90 3,633.61 4,060.44 3,831.80
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同比(%) 12.88 70.84 11.75 -3.23

ROE(摊薄)(%) 11.82 8.29 9.48 5.79

销售毛利率(%) 37.52 36.30 37.05 31.67

销售净利率(%) 13.57 13.02 16.28 16.77

4. 发展规划

1) 传统内饰面料饰件业务

政策方面，从 2018 年 1 月 1 日起，在我国购置 1.6 升及以下排量乘用车

的车辆购置税优惠取消、恢复为 10%的法定车辆购置税税率。新能源汽车政策

方面，自 2018 年 1 月 1 日起至 2020 年 12 月 31 日，我国对购置的新能源汽

车免征车辆购置税。2018 年 2 月 13 日，财政部发布了《关于调整完善新能源

汽车推广应用财政补贴政策的通知》。从以往来看，上述税收优惠及补贴政策

的变化会直接影响当期国内的相关汽车销量，从而间接对公司的汽车内饰产品

销售产生一定影响。对此，公司将通过新产品和新市场的开拓来提升自身的竞

争力，做大做强交通工具内饰业务。

公司是国内汽车面料座套行业龙头，之前主要面向汽车主机厂销售，现在

公司通过与途虎养车网合作，进入国内拥有近 2 亿辆汽车存量的巨大后市场。

公司子公司旷达饰件完成与阑途信息共同出资成立“江苏旷虎汽车用品有限公

司”，公司占比 51%，主营 2C 端的汽车内饰产品销售，阑途信息旗下途虎养

车网，是国内第一家养车类 B2C 电商平台，主营轮胎、机油、汽车美容等产品

和服务，服务覆盖 21 个省市。公司负责产品设计和生产，阑途信息负责第三

方平台销售渠道搭建，并视合资公司需求提供仓储、物流及安装服务，一方面
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拓宽公司汽车内饰销售渠道；另一方面，利用途虎养车网丰富的消费大数据，

优化汽车内饰产品的设计和销售，优势互补，打开 2C 市场的新空间。

此外，根据公司转型升级的战略规划，饰件业务板块将在巩固原有汽车面

料优势业务的同时，加快、加大生态合成革投资建设，并不断开拓新车型、新

市场、新业务，大力发展辅料产品，积极拓展民用市场。

2) 光伏发电业务

政策方面，2018 年 5 月发改委、财政部、能源局联合下发 823 号文件要

求合理把握光伏发展节奏、优化光伏发电新增建设规模，有利于缓解公司已运

营光伏电站所面临的限电情况，但使得公司个别尚未完成并网的电站在并网时

间上存在不确定性。对此，公司将积极关注最新政策变化，继续做好内部管理

优化。

根据公司总体战略规划，为了在新的宏观和产业形势下实现转型升级，根

据公司对光伏业务调整优化的战略， 公司于 2017 年 11 月向招商局旗下的能

源公司出售了 6 家项目公司（欣盛光电、青海力诺、施甸国信、施甸旷达、沭

阳国信、忻州太科）的合计 270 兆瓦的光伏电站，股权对价 8.22 亿元，受让

方将承接项目公司原有债务约 20.52 亿元，并在约定期限内安排项目公司归还

所欠公司及旷达新能源的内部往来款 10.35 亿元，此次交易预计收回约 19 亿

元现金。公司今年将持续剥离光伏电站资产。

5. 未来退出安排

本次定增的解禁日为 2017 年 11 月 10 日，在“5.27”减持新规规定下，
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如无特殊情况（如资产无法变现），产品将根据新规要求以及市场情况择机退

出。

四、A 股市场的未来展望

1. 报告期内宏观经济情况

2018 年前三季度，国民经济运行在合理区间，保持总体平稳、稳中有进发

展态势。国内生产总值（GDP）同比增长 6.7%。分季度看，一季度同比增长

6.8%，二季度增长 6.7%，三季度增长 6.5%。从此前的高速增长平台转换至中

高速平台后，中国经济已经连续 12 个季度保持在 6.7%至 6.9%的区间内。

居民收入方面，全国居民人均可支配收入 21,035 元，同比名义增长 8.8%，

扣除价格因素实际增长 6.6%，增速与上半年持平，与经济增长基本同步。

消费价格方面，全国居民消费价格同比上涨 2.1%，涨幅比上半年扩大 0.1

个百分点。

投资方面，投资增速比 1-8 月份小幅回升 0.1 个百分点，固定资产投资缓

中趋稳，民间投资和制造业投资增势明显，但基础设施投资增速进一步回落。

随着“六稳”政策不断落实落地，还有一批重大项目在加快推进，下一步基础

设施投资有望进一步趋稳。

进出口方面，出口增速加快，进口显著增加。货物进出口总额 222,839 亿

元，同比增长 9.9%，增速比上半年加快 2.1 个百分点。进出口相抵，顺差
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14,331 亿元，比上年同期收窄 28.3%。我国与主要贸易伙伴进出口均实现增长，

对欧盟、美国和东盟进出口分别增长 7.3%、6.5%和 12.6%。

2. 报告期内 A 股市场情况

今年年初至今，上证综指跌幅已达 21.54%，深证成指跌 31.39%，创业板

指跌 26.28%。上证指数在 2018 年 1 月 29 日涨至 3587 点，创下“熔断”以

来新高后，股价一路向下，6 月接连失守 3000 点、2900 点、2800 点关口。8

月上证指数跌破 2700 点，最低下探至 2653 点，离 16 年熔断后的低点 2638

点仅一步之遥。

3. 管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望 2018 年四季度，我国将实施更加积极的财政政策和稳健中性的货币

政策，深入推进供给侧结构性改革，深化国资国企、金融体制等基础性关键领

域改革，促进经济高质量发展。虽然面临结构性去杠杆和中美贸易摩擦等双重

挑战，但四季度我国宏观经济仍将保持平稳运行的大势不变。

A 股市场本就已在筑底行情之中，国庆节后调整使得估值优势愈发显著，

持续疲软主要原因是投资者信心的缺失。在此背景之下，管理层的密集表态释

放了构筑“政策底”的积极信号。此外，3 季度经济增长率为 6.5%，低于预期，

贸易战对出口的影响会使四季度和明年上半年的经济压力进一步上升，这一趋
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势使得稳增长成为政策核心目标，“政策底”得到进一步夯实， A 股市场有望

迎来超跌反弹的时间窗口，风险偏好修复可期，投资者的信心正在快速恢复。

最后，对各位持有人长期以来的信任和支持表示深深的谢意。
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